
3. INFORME ANUAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE CONDUCTA PARA LA
REALIZACIÓN DE INVERSIONES FINANCIERAS DE CARÁCTER TEMPORAL: EJERCICIO
2025

El Código de Conducta para la realización de inversiones financieras de carácter temporal, en 
adelante el Código, de la Fundación Canal de Isabel II, en adelante la Fundación, fue aprobado 
en la reunión del Patronato de la citada entidad, en fecha 30 de noviembre de 2021, de 
acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores de 
20 de febrero de 2019, con una vigencia indefinida. 

En el Código se establecieron una serie de medidas de obligatorio cumplimiento que, en caso 
de realizar inversiones de este tipo, han de ser observadas. 

Durante el ejercicio 2025 la Fundación ha realizado inversiones financieras temporales 
conforme a los principios recogidos en su Código: 

1. Principio de coherencia: la política de inversión será coherente con el perfil y duración de
los pasivos y las previsiones de tesorería.

2. Principio de liquidez: como regla general, se invertirá en instrumentos financieros
suficientemente líquidos.

3. Principio de diversificación: la Fundación diversificará el riesgo correspondiente a sus
inversiones seleccionando, en su caso, una cartera que esté compuesta por una pluralidad
de activos no correlacionados entre sí, de distintos emisores y con diversas características
desde el punto de vista de su riesgo.

4. Principio de preservación de capital: la política de inversión de la Fundación dará especial
importancia a la preservación del capital, invirtiendo en productos financieros que posean
una razonable certeza de recuperación íntegra del capital invertido.

y a los siguientes criterios de actuación: 

 No mantendrá inversiones de cartera en valores de renta variable a corto plazo.

 Las inversiones temporales se realizarán en instrumentos financieros tales como
depósitos, préstamos, fondos de inversión, cesión temporal de activos financieros u
otras análogas que lleven aparejada un riego muy bajo, con volatilidades no superiores
al 2%, anteponiendo de este modo la seguridad de las inversiones a la rentabilidad de
las mismas.

 No acometerá los siguientes tipos de operaciones: ventas de valores tomados en
préstamo al efecto; operaciones intradía; operaciones en mercados de derivados
financieros; y cualesquiera otras de naturaleza análoga.

A continuación se indican las inversiones realizadas y el grado de cumplimiento del Código 



Inversiones: 

Todas las inversiones realizadas han consistido en Depósitos a plazo fijo con capital 
garantizado y liquidez inmediata en su caso. Se ha optado por esta modalidad para garantizar 
el cumplimiento prioritario del principio de preservación de capital y seguridad frente a la 
rentabilidad. 

Producto Entidad Constitución Vencimiento Imposición TAE Interés 
devengado 

a 31/12/2025IPF CAIXABANK 16/07/2025 16/10/2025 750.000,00 € 0,92% 1.739,18 €
IPF BANKINTER 01/08/2025 03/11/2025 200.000,00 € 1,51% 772,60 € 
IPF BANKINTER 01/08/2025 03/11/2025 200.000,00 € 1,51% 772,60 € 
IPF BANKINTER 01/08/2025 01/02/2026 100.000,00 € 1,51% 632,96 € 
IPF CAIXABANK 17/10/2025 17/01/2026 750.000,00 € 0,97% 1.514,79 € 
IPF BANKINTER 02/12/2025 02/06/2026 200.000,00 € 1,56% 256,44 € 
IPF BANKINTER 02/12/2025 02/06/2026 200.000,00 € 1,56% 256,44 € 

2.400.000,00 € 5.945,01 € 

Cumplimiento: 

Las inversiones realizadas han seguido los principios y criterios arriba indicados, seleccionando 
de entre las diferentes ofertas de productos y entidades consultadas, aquellos productos 
financieros existentes en el mercado que más se ajustaban a las necesidades financieras de la 
Fundación, asegurando en todo momento la liquidez de las inversiones y respetando, por 
encima de todo, el principio de prudencia preservando siempre y en todo caso el capital 
invertido al tener los productos contratados una volatilidad del 0%. 

Madrid a 5 de junio de 2026. 

 


