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CODIGO DE CONDUCTA PARA LA REALIZACION DE INVERSIONES FINANCIERAS

TEMPORALES

La Fundacion Canal es una entidad que se constituye, tal y como se recoge en el articulo 5
de sus estatutos, para atender los fines de interés general que a continuacion se enuncian:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g
h)

Fomentar la accion divulgativa, artistica y cultural en relacion con el ciclo
integral de agua, bajo un enfoque de conservacion, valoracion y proteccion
del recurso, asi como del medio ambiente en sentido amplio.

Promover el conocimiento a través de acciones divulgativas, artisticas,
culturales o de cualquier otra indole de interés general, de acuerdo con las
dreas de interés tanto del Canal de Isabel Il, como de la Comunidad de
Madrid.

Ayudar a la sensibilizacion bdsica, profesional, universitaria y de postgrado
orientada a la apreciacion y al uso mds eficiente del recurso hidrico, como
exigencia bdsica del desarrollo sostenible.

Impulsar la concertacion de los agentes politicos, civicos y sociales, como via
mads eficaz para alcanzar un compromiso entre la prosperidad econdomica, la
calidad de vida de la poblacion y la defensa del medio ambiente.

Potenciar la relacion que tradicionalmente ha mantenido el Canal de Isabel
Il con instituciones publicas y privadas relacionadas con el agua, y servir de
foro de intercambio de conocimientos y de experiencias innovadoras, asr
como punto de referencia en todo lo relacionado con el agua y sus diferentes
vertientes.

Colaborar en programas de investigacion aplicada al desarrollo de
tecnologias de mejora de los procesos productivos para reducir los consumos

de aguay prevenir danos al medio ambiente, y obtener mejoras en el terreno
de la I+D.

Colaborar en la promocion y conservacion del patrimonio historico y cultural
del Canal de Isabel .

Reforzar, a través de sus actuaciones y de una adecuada politica de
comunicacion de las mismas, la presencia en la sociedad del Canal de Isabel
I1 S.A. y de la Fundacion, asi como de la Comunidad de Madrid.



AMBITO DE APLICACION

El presente codigo se aplicard a las inversiones financieras temporales en
instrumentos financieros sujetos al dmbito de supervision de la Comision del
Mercado Nacional de Valores, con excepcion de las siguientes:

- Inversiones que estén sujetas a restricciones a la libre disposicion por virtud del
titulo fundacional, de los estatutos o de la normativa que sea aplicable.

- La parte del patrimonio de la entidad que, en su caso, provenga de aportaciones
efectuadas por el fundador, por donantes o por asociados con sujecion a requisitos
de no disposicion o con vocacion de permanencia.

SELECCION DE INVERSIONES

La condicion de fundacion del subsector publico regional de la Fundacion Canal hace
prioritario que la seleccion de las inversiones temporales se realice bajo los
principios ineludibles de seguridad, liquidez y rentabilidad, vigilando que exista el
necesario equilibrio entre estos tres objetivos y atendiendo a las condiciones del
mercado en el momento de la contratacion:

a) Seguridad: no deberdn acometerse inversiones en las que exista duda
razonable en torno a su capacidad de recuperacion o no cuenten con las
debidas garantias;

b) Liquidez: la Fundacion colocard los fondos necesarios en productos que
permitan o posibiliten su disponibilidad en un plazo no superior a 10 dias
hadbiles de mercado, transformando los activos financieros en dinero, sin
pagar por ello un coste significativo o experimentar una pérdida de capital;

c) Rentabilidad: el cumplimiento de los objetivos y fines contenidos en este
codigo exige que el criterio bdsico que ha de mantener la fundacion en su
actividad financiera sea el de la obtencion de una rentabilidad adecuada,

teniendo en cuenta las condiciones normales del mercado para cada uno de
los activos que se valore.



Asi'mismo, la fundacion basard su politica de inversiones financieras temporales en
los siguientes principios:

1.

2.

Principio de coherencia: la politica de inversion serd coherente con el perfil
y duracion de los pasivos y las previsiones de tesoreria.

Principio de liquidez: como regla general, se invertird en instrumentos
financieros suficientemente liquidos.

Principio de diversificacion: la fundacion diversificard el riesgo
correspondiente a sus inversiones seleccionando, en su caso, una cartera
que esté compuesta por una pluralidad de activos no correlacionados entre
si, de distintos emisores y con diversas caracteristicas desde el punto de vista
de su riesgo.

Principio de preservacion de capital: la politica de inversion de la fundacion
dard especial importancia a la preservacion del capital, invirtiendo en
productos financieros que posean una razonable certeza de recuperacion
integra del capital invertido.

Para ello, la fundacion seguird los siguientes criterios de actuacion:

- No mantendrad inversiones de cartera en valores de renta variable a corto plazo
- Las inversiones temporales se realizardn en instrumentos financieros tales como

depdsitos, préstamos, fondos de inversion, cesion temporal de activos financieros u

otras andlogas que lleven aparejada un riego muy bajo, con volatilidades no

superiores al 2%, anteponiendo de este modo la seguridad de las inversiones a la

rentabilidad de las mimas™.

1 volatilidad: La volatilidad es una primera aproximacion al riesgo de una cartera, mide cémo la

rentabilidad de esta se desvia de su media histérica. Una volatilidad o desviacion tipica alta significa

que las rentabilidades de la cartera (generalmente se utilizan datos mensuales anualizados) han

experimentado fuertes variaciones, mientras que una volatilidad baja indica que esas rentabilidades

han sido mucho mas estables en el tiempo. Cuanto mayor es la volatilidad, mayor el riesgo de la

cartera en términos de ganancia o pérdida potencial.

SRRI: EI SRRI es el Synthetic Risk and Reward Indicator aprobado y definido por el Committee of European



- No acometerd los siguientes tipos de operaciones: ventas de valores tomados en
préstamo al efecto; operaciones intradia; operaciones en mercados de derivados
financieros; y cualesquiera otras de naturaleza andloga.

Sistemas de seleccion y gestion de inversiones

La direccion gerencia de la fundacion, siguiendo los principios y criterios arriba
desarrollados, seleccionard aquellos productos financieros existentes en el mercado
que mds se ajusten a las necesidades financieras de la institucion, asegurando la
liquidez de las inversiones y, por encima de todo, respetando el principio de
prudencia. El Patronato podrd decidir la contratacion del asesoramiento profesional
de terceros. En su caso, la Fundacion Canal informarad y exigird el cumplimiento de
este codigo de conducta a los gestores profesionales que contrate para estos
servicios.

Transparencia informativa

La Fundacion Canal se compromete a comportarse con transparencia informativa
con respecto al seguimiento de este codigo. En este sentido, el cddigo de conducta
se hard publico en formato electronico, y se emitird un informe anual del
cumplimiento de este cddigo que serd enviado al Protectorado al que pertenece
esta fundacion, y a sus grupos de interés, en su caso.

Entrada en vigor
Este cddigo de conducta entrard en vigor tras su aprobacion, en el ejercicio 2021,
sustituyendo al anterior cddigo de conducta aprobado en 2019.

Securities Regulators en al aflo 2010 (CESR/10-673). Se trata de un indicador de riesgo y rentabilidad de
cada producto financiero, que aplica exclusivamente a fondos de inversién distribuidos en la Unién
Europea. Se calcula a partir de los datos de volatilidad de una cartera. El SRRI es un dato obligatorio a

incluir en los KID (Key Information Document) de todos los fondos de inversién UCITS.

Nivel 1 - Volatilidad] 0% - 0,5%| Riesgo de mercado muy bajo|

Nivel 2 - Volatilidad| 0,5% - 2%| Riesgo de mercado muy bajo|
Nivel 3 - Volatilidad| 2% -5% | Riesgo de mercado bajo
Nivel 4 - Volatilidad| 5% - 10% | Riesgo de mercado medio

Nivel 5 - Volatilidad| 10% - 15%| Riesgo de mercado alto
Nivel 6 - Volatilidad| 15% - 25%| Riesgo de mercado muy alto

Nivel 7 - Volatilidad +25% | Riesgo de mercado muy alto




		2022-01-26T13:59:29+0100
	50816062T EVA TORMO (R: G82772021)




